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关键数据
	指标
	数值及单位
	数据时间
	来源

	南方区域电力市场累计交易电量
	近9000亿千瓦时，占全网售电量比例超七成
	2026年1月至9月
	3 4 5 6

	南方区域电力市场经营主体注册数
	突破29万家
	2026年10月
	3 4 5 6

	南方区域电力市场最大单日出清电量
	超40亿千瓦时
	2026年1月至9月
	3 4 5 6

	中国国内油气供应量
	4.2亿吨油当量
	2025年
	7

	中国原油产量
	2.16亿吨
	2025年
	7

	中国国内油气供应量目标
	4.4亿吨油当量
	2030年目标
	7

	EQT与Range合并后备考企业价值
	超过500亿美元
	未注明
	8

	EQT与Range合并后公司净产量
	超过9 Bcfed
	未注明
	8

	EQT预计年度协同效应（两年内）
	3.25亿美元
	未注明
	8

	摩根士丹利预测2026—28年美国数据中心净电力缺口
	38GW（此前33GW）
	2026-10-26
	9



国际重点事件
1. 联合国调查委员会认定俄罗斯袭击能源基础设施构成战争罪
领域：政策与能源安全
事件：调查俄罗斯全面入侵乌克兰的联合国独立国际调查委员会周一表示，俄罗斯当局通过袭击平民和关键能源基础设施等行为，犯下了战争罪和危害人类罪。
关键事实：报告指出，俄军指挥官下令袭击时完全清楚所打击的供暖设施“对平民、尤其是冬季期间不可或缺”，独立调查人员据此认定其犯下蓄意袭击民用物体的战争罪；这意味着老年人必须留在没有电、没有水、没有供暖的住所中，无法使用生命维持设备或基本服务。委员会还援引“令人信服的证据”称，俄罗斯当局招募了从29个国家被贩运来的男子加入武装部队，违反国际人权法；这些新兵被部署在乌克兰前线并被分配危险任务，许多人已阵亡或失踪，其他人向乌克兰武装部队投降或被俘，从而获得战俘地位。委员会还审查了乌克兰武装部队对俄罗斯境内及乌克兰被占领地区能源基础设施的袭击，但由于俄方不允许进入且不回应信息请求，调查人员无法核实这些打击在俄罗斯境内的影响。
影响：关键能源基础设施遭袭导致平民在冬季失去电、水与供暖，无法使用生命维持设备或基本服务。
来源：1
2. 芬兰Posiva获全球首个深地质核废物处置库运营许可证
领域：政策与能源安全
事件：芬兰政府向环境技术与废物管理公司Posiva Oy颁发了位于埃拉约基奥尔基卢奥托的乏燃料封装与最终处置设施的运营许可证，这是全球首个达到这一监管审批阶段的深地质永久核废物处置库。
关键事实：该决定距处置库开工建设已22年，结束了40多年的系统性研发；许可证有效期至2070年底。设施将处理芬兰现有奥尔基卢奥托和洛维萨核电站产生的废物；Posiva还可持有、生产、加工、贮存和处置封装厂、最终处置设施及其股东核设施运行和退役产生的低中放废物，总量不得超过3,000立方米，其中最终处置的不得超过1,500立方米。Posiva获准处理并永久贮存最多6,500吨铀，待处置的乏燃料约相当于3,300个处置罐，计划每年最多处置60个罐。最终处置运营预计持续到2120年代，之后处置库将回填封闭，乏燃料责任将依《核能法》移交国家；Posiva须在获证后十年内向STUK提交定期安全评估和更新的长期安全论证，STUK将在设施投运前进行最终检查。地下处置库Onkalo采用多重屏障安全系统：乏燃料装入耐腐蚀铜罐，放入在19亿年稳定基岩中开凿的400多米深的处置隧道，孔洞用膨润土粘土填充并以钢筋混凝土封堵；设计可安全隔离放射性废物至少10万年。
来源：21
3. 印尼总统条例107/2026出台，原油、成品油和LPG进口改政府间采购
领域：石油与炼化
事件：印尼政府通过2026年第107号总统条例（Perpres 107/2026），将原油、成品油（BBM）和液化石油气（LPG）的国外采购方式从企业间招标改为政府间合作（G2G）及政府与企业合作（G2B），以加强国内能源供应保障。
关键事实：该条例已由总统普拉博沃·苏比安托签署，统筹下游产业和能源转型部长兼能源与矿产资源部长巴利勒·拉哈达利亚于2026年10月26日在新闻发布会上宣布，称其为国家能源采购体系的新篇章。改革源于Pertamina招标经验：招标耗时长，且若干案例中Pertamina虽以低价中标，却因供应国选择出价更高的其他买家而失去供应。新机制下由国家直接与供应国谈判，采购由政府指定的公共服务机构（BLU）执行，Pertamina再从BLU购买，采购链条中不再有其他企业参与。条例仍允许Pertamina在国家储备非常薄弱或石油来源国发生地缘政治动荡时直接进口，但须与BLU协调。
影响：巴利勒计划出访包括印度和中国在内的多个国家以获取供应保障，并被政府委托寻求长期供应合同。
来源：2
4. 新加坡与沙特阿美达成意向，2027年下半年起原油储存于裕廊岩洞
领域：石油与炼化
事件：新加坡与沙特阿美计划自2027年下半年起，将沙特原油储存在地下裕廊岩洞（Jurong Rock Caverns）中，以在全球供应中断背景下增强能源安全。
关键事实：新加坡能源、贸易与工业部长陈诗龙在周一举行的2026年新加坡能源讲座上宣布这一联合意向。他表示，该安排将增强沙特原油供应链在东南亚的韧性，并在供应紧急时期为新加坡的能源安全作出贡献。沙特阿美、能源市场管理局（EMA）与JTC已签署谅解备忘录以敲定储存协议，官员们力争在几个月内完成谈判。今年全球能源格局因霍尔木兹海峡关闭而面临重大挑战，近期胡塞武装对沙特机场和能源基础设施的袭击进一步加剧国际能源局势。新加坡已建立多道防线，包括要求发电机组以天然气或柴油运行以动用储备燃料，并计划到2030年通过建设第二个LNG接收站将LNG接收能力扩大50%。
来源：26 27
5. EQT全股票收购Range，打造美国最大天然气生产商
领域：天然气与液化天然气
事件：EQT已同意以全股票交易收购Range Resources，合并阿巴拉契亚地区两家最大的天然气生产商，双方董事会一致批准该交易。
关键事实：双方董事会一致批准该全股票交易，Range股东每持有一股Range股份将获得0.987股EQT股份；EQT股东预计持有合并后公司约73%股份，Range股东约27%。合并后公司净产量将超过9 Bcfed，拥有近300万净英亩面积、超过30年钻井库存以及超过3,700英里中游基础设施，总部设在宾夕法尼亚州Canonsburg，由EQT管理团队领导，Degner和另一位Range代表将加入EQT董事会。
影响：EQT预计两年内实现3.25亿美元年度协同效应，长期可超过6亿美元；交易将把其无杠杆自由现金流盈亏平衡点降至低于2美元/MMBtu并增加NGL敞口，按近期远期价格计算预计五年累计自由现金流约200亿美元。
来源：8
6. 埃尼启动塞浦路斯Cronos项目执行阶段，目标2028年投产
领域：天然气与液化天然气
事件：埃尼已签署塞浦路斯6号区块海上Cronos天然气项目的主要工程、采购、建设和钻井合同，推动项目进入执行阶段。这是埃尼在塞浦路斯的首个开发项目，也是该国首个油气开发项目。
关键事实：已授出的合同包括浮式控制单元、运输与安装、海底管线、水下生产系统、柔性管线、脐带缆、陆上管线EPC及钻井平台服务，埃尼未公布承包商名称。项目基于初始地质储量超过3万亿立方英尺（TCF）的天然气资源，预计产量平台期最高达每日5亿标准立方英尺（mmscf/d），采用基于区域一体化和利用现有基础设施的快速推进方式。第6区块由埃尼作业并持有50%权益，合作伙伴为TotalEnergies。
影响：Cronos产出的天然气将输送至埃及，经包括Zohr基础设施在内的现有设施处理后，在达米埃塔LNG工厂液化，主要出口至欧洲等国际市场，支持塞浦路斯成为天然气生产国和出口国，并加强东地中海能源系统一体化。
来源：23 24
7. GCEL 2026：全球计划新建煤炭项目数量为取消项目的三倍
领域：煤炭
事件：据外媒10月20日报道，Urgewald发布《2026全球煤炭退出名单》更新报告，全球计划新开的煤炭项目数量是取消项目的三倍，包括主办COP31的澳大利亚和土耳其的项目。
关键事实：德国环保组织Urgewald于10月20日发布《2026全球煤炭退出名单》更新报告：过去一年宣布拟新建煤炭项目257个，而2025年计划被搁置或取消的项目仅76个；新煤矿、煤电、化工和基础设施项目计划已增至1510个，超过40%的上市公司正在开发新的动力煤资产。名单列出335家公司计划建设606个新燃煤发电项目，总装机超过740吉瓦，Urgewald称相当于美国燃煤电厂总装机容量的四倍；另列出39个国家/地区的357家煤矿开发商，计划新开发煤矿总产能至少每年32.71亿吨，相当于全球当前动力煤生产量的41%。
来源：19
8. 国家能源局启动新一轮核电行业安全质量提升行动
领域：核能
事件：国家能源局在京召开新一轮核电行业安全质量提升行动动员启动会议，局长王宏志出席并讲话，副局长何洋主持会议。
关键事实：会议指出，发展核电对保障国家能源安全和能源清洁低碳转型具有重要战略意义；从秦山、大亚湾核电站建设开始，经过近40年努力，我国已成为全球少数几个拥有完整核电工业体系的国家，党的十八大以来核电技术、装备、建设、运行等能力水平已进入国际先进行列。会议强调安全是核电的生命线，随着核电规模快速增长，安全保障要求将进一步提高。会议要求端口前移、加强源头治理，加快核电设计标准化进程，大力推进模块化施工，持续推进智慧工地建设；聚焦新机型调试运行安全、核燃料组件运行可靠性及核电运行技术服务体系等关键环节；高度关注非核领域安全风险，与核安全风险一体研判、一体防控，强化督查考核和跟踪问效。国家发展改革委、生态环境部、国务院国资委、国家国防科工局有关司局及核电集团、电网公司、各核电厂营运单位等负责同志参加会议。
来源：11
9. 大摩上调2026—28年美国AI数据中心电力缺口至38GW
领域：电力与储能
事件：摩根士丹利10月26日研报将2026—28年美国数据中心净电力缺口由33GW上调至38GW，并列举五类“缩短通电周期”方案及其成功概率。
关键事实：摩根士丹利10月26日研报把2026—28年美国数据中心净电力缺口上调至38GW（此前33GW）。方案前缺口为需求116GW（此前97GW），扣减在建表前与表后机房25GW、可用表前电网容量21GW后为70GW（此前57GW）；概率加权后美国本土净缺口为60/43/23GW，含亚太溢出后为56/38/17GW，中位数档即美国本土43GW或含全球方案的38GW。五类“缩短通电周期”方案包括额外表后涡轮机与发动机（6/22/38GW，90%）、Bloom Energy燃料电池（5/6/8GW，90%）、运营核电站同址建数据中心（1/3/8GW，70%）、改造既有通电机房场址（11/19/27GW，85%）、需求向亚太溢出（5/6/8GW，90%），没有一招能单独填平70GW。基准情形预测2026—28年上线31GW表后方案，瓶颈转为劳动力。亚洲外溢方面，研报估计2026—28年溢出6GW，亚洲团队预计到2030年约15GW美国超大规模需求可能溢出至亚洲。
来源：9
10. 南方区域电力市场转正式运行，全国首个正式运行的区域电力市场
领域：电力与储能
事件：南方区域电力市场转入正式运行，成为全国首个正式运行的区域电力市场，价格信号首次跨过省界直接决定机组出力。
关键事实：南方区域电力市场转正式运行，是全国首个正式运行的区域电力市场，被视为落实国办4号文“到2030年基本建成全国统一电力市场体系、现货市场全面转入正式运行”的关键一步。区域现货市场把南方五省区全主体、全电量纳入统一出清，价格信号首次跨过省界直接决定机组出力；近16个月连续运行经受新能源高渗透率、水电丰枯转换、节假日低负荷、超强台风等极端场景考验。市场探索十年：2016年首笔云南送广东增量交易，2022年7月23日启动模拟试运行，2025年6月转入连续结算，今年10月转入正式运行；29万家经营主体同台竞价，新能源利用率保持95%以上。连续结算试运行首月较优先计划增送省间电量26亿千瓦时。中长期交易按自然日连续开市机制将于2026年9月1日起在南方区域正式落地。
影响：沉淀了“1+N+5X”规则体系、联席会加管委会治理模式等可复用的制度机制样版，实现“一地注册、全国共享”，为新型储能、虚拟电厂、分布式新能源等新型主体入市扫清制度障碍。
来源：22
11. 德国交通配额催生电子燃料承购交易，e-SAF供应仍缺
领域：新能源与能源转型
事件：德国交通部门电子燃料（e-fuels）需求正在成为氢能的新动能：多项电子甲烷、电子甲醇承购交易已签署，但e-SAF生产项目几乎均未作出最终投资决定。
关键事实：据T&E预测，德国2030-31年满足配额可能需要约160,000吨/年的e-SAF；据Argus Media估算，所需氢投入可能至少100,000吨/年，约合1GW电解产能。欧盟成员国须将未达标罚金设定为至少e-SAF与常规航空燃料成本差价的两倍，德国初步定为17,000欧元/吨。目前德国及各地几乎没有e-SAF项目做出最终投资决定；德国最大的在运设施是Ineratec的Era One工厂，产能约2,500吨/年e-fuels，并非全部为e-SAF。已出现多项承购交易，如OMV与European Energy和三井在丹麦Kasso设施签署电子甲醇协议。
影响：通过交通部门需求扩大氢的生产和进口，最终可能支持其在难以减排行业中的更广泛采用。
来源：10
12. 印尼能源与矿产资源部调查涉嫌超范围采矿的油棕种植园
领域：企业与产业链
事件：印尼能源与矿产资源部（ESDM）将监测和检查涉嫌同时从事采矿活动的油棕种植园，据称这些超出许可范围的经营活动由一些外国公司实施。
关键事实：统筹部长兼能源与矿产资源部长巴利勒·拉哈达利亚表示，已与执法（Gakkum）团队及能源与矿产资源部内部团队召开会议跟进上述涉嫌行为。巴利勒强调，每家公司必须按照政府颁发的许可开展活动，仅持有油棕种植园经营许可的公司不得从事许可范围以外的其他业务。执法团队已报告存在若干外国公司，目前正被深入调查，因其可能在许可范围之外开展活动。
来源：20
中国重点事件
13. “十五五”将开展找矿大会战行动，石油列聚焦矿种首位
领域：政策与能源安全
事件：自然资源部明确“十五五”时期将组织开展“找矿大会战行动”，聚焦石油等紧缺矿产，并推进约300个能源资源基地建设，油气勘探开发迎来政策叠加利好期。
关键事实：自然资源部在国新办发布会明确，“十五五”时期将组织开展“找矿大会战行动”，聚焦石油、铁、铜、铝等紧缺矿产，石油位列聚焦矿种首位，并稳步推进约300个能源资源基地建设。2025年国内油气供应量站上4.2亿吨油当量新台阶，原油产量创2.16亿吨历史新高，天然气产量连续9年增产超百亿立方米；按《石油天然气发展“十五五”规划》，2030年国内油气供应量要达到4.4亿吨油当量。
影响：油气开发在“十五五”开局之年已形成相互衔接的成本减负、勘探部署和产能目标体系。
来源：7
14. 天津：“十五五”新增用电全部通过本地绿电和外受电解决
领域：石油与炼化
事件：10月22日，天津市政府新闻办举行“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布会，市发展改革委主任梁军介绍“十五五”时期天津能源发展安排，提出新增用电需求全部通过本地绿电和外受电解决。
关键事实：“十四五”期间天津电力装机较2020年增长73.7%，新能源超过煤电成为第一大电源，煤炭消费比重由34.6%降至24.6%，非化石能源消费比重由7.1%提高至17%；三座LNG接收站投产运行，接收能力领跑全国。“十五五”时期天津将统筹推进风电、光伏等非化石能源开发，非化石能源发电装机超过2000万千瓦、装机比重超过50%；新增用电需求全部通过本地绿电和外受电解决；煤炭消费总量较2025年下降10%、比重降至21%左右，非化石能源消费比重增至22.2%。
来源：12
15. 国家发展改革委印发《能源保供中长期合同管理办法（试行）》
领域：天然气与液化天然气
事件：国家发展改革委近日印发《能源保供中长期合同管理办法（试行）》，自2026年12月1日起施行，将电煤、电力、天然气保供中长期合同纳入统一制度规范。
关键事实：《办法》（国家发展改革委令2026年第50号）将电煤、电力、天然气保供中长期合同纳入统一制度规范，明确了各方权利义务，科学确定了适用范围、保供责任、签约履约、监督管理等内容。出台目的是加强能源产供储销体系建设，更好发挥中长期合同在能源保供中的基础性作用。
影响：有助于更好发挥能源保供中长期合同“稳定器”和“压舱石”作用，引导能源资源优化配置，从制度上保障能源供应链的韧性与安全，推动能源保供制度化、法治化、规范化水平进一步提升。
来源：16 17
16. 坑口煤价跌价潮全面蔓延，港口指数熄火库存暴增
领域：煤炭
事件：本周坑口煤价跌价潮全面蔓延，榆林煤矿单日最多暴跌87元，陕西各矿每天普降30-40元/吨，港口多个指数熄火，环渤海四港库存一周暴增189万吨至2522万吨高位。
关键事实：国庆节后煤价连涨近20天后，本周坑口跌价潮全面蔓延：榆林煤矿一天最多暴跌87元，陕西各矿周内每天普降30-40元/吨；10月23日阴湾煤矿籽煤、块煤一次性下调58-61元/吨，10月24日神木新窑煤矿水洗一三籽大跌40元、其余煤种降20-30元，内蒙多矿跟跌。大集团外购同步下调，巴图塔站台连续2次下调收购价，山东魏桥电厂自10月25日起旗下所有烟煤下调10元/吨。港口多个指数熄火，台风封航叠加临近尾声的大秦线检修进港增加，环渤海四港库存一周暴增189万吨至2522万吨高位。
影响：煤炭宝总结：个别煤矿放量成交不是反弹信号，而是年底临近矿上“以降价换销量”，大势已由“高位僵持”转向“高位回落”；本周进口煤成本和电厂投标价均已下降，港口煤价可能撑不了多久。
来源：18
17. 南方区域电力市场转入正式运行 全国统一电力市场建设取得突破
领域：电力与储能
事件：10月24日，我国首个区域电力市场——南方区域电力市场从试运行转入正式运行，标志着全国统一电力市场体系建设取得重大突破。
关键事实：市场自2025年6月启动连续结算试运行，历经一年多极端工况实战检验。广东、广西、云南、贵州、海南五省区的发电企业、售电公司、电力用户和新型储能、虚拟电厂等经营主体同台竞争，煤电、水电、核电、风电、光伏、气电等全电源类型在同一套规则下竞价、统一形成价格。今年1月至9月累计交易电量近9000亿千瓦时，占全网售电量比例超七成；新增售电量中四成由新能源提供；最大单日出清电量超40亿千瓦时；区域新能源发电利用率保持95%以上。试运行期间与国家电网经营区联动互通，跨经营区交易电量达194亿千瓦时。
影响：市场交易规则体系全面成型，电力资源要素跨省区、跨时空流动规则更加清晰，市场改革从“搭建制度框架”迈入“强化要素配置功能”新阶段，为区域29万经营主体营造更充分公平的竞争环境。
来源：3 4 5 6
18. 国家能源局印发《关于推动煤电与新能源融合发展的实施意见》
领域：电力与储能
事件：近日，国家能源局印发《关于推动煤电与新能源融合发展的实施意见》，对煤电与新能源融合发展的原则和方向作出规定。
关键事实：实施意见明确煤电与新能源融合应在不降低煤电对电力系统支撑调节能力的前提下实施，融合项目的新能源规模要与煤电机组改造升级提升的调节能力匹配。文件提出强化煤电降碳，切实提升煤电降碳质效；促进新能源消纳，减少弃风弃光，有效提升新能源消纳水平；鼓励多元创新，支持探索融合技术试点应用；坚持因地制宜，科学选取适配融合场景模式。
来源：25
19. 中国风电光伏产品出口至200多个国家和地区，“十四五”助力他国减碳约41亿吨
领域：新能源与能源转型
事件：报道梳理我国风电、光伏产业发展成效：截至今年9月底风光装机合计突破20亿千瓦，产品出口至200多个国家和地区，助力全球减碳。
关键事实：国家能源局数据显示，截至今年9月底，全国风电装机达7.0亿千瓦、光伏装机达13.1亿千瓦，可再生能源总装机跨过25亿千瓦，约占全国电力总装机的六成；风电装机规模连续16年稳居世界第一。今年上半年我国风电机组出口同比增长35.6%，光伏产品出口额171.83亿美元、同比增长24.3%；截至今年6月的12个月内，中国对非洲光伏组件出口达23吉瓦，同比增长53%。“十四五”期间中国出口的风电、光伏产品累计助力其他国家减少碳排放约41亿吨。
影响：我国锚定2030年风光装机28亿千瓦以上、2035年36亿千瓦的发展目标；国际可再生能源署指出，过去十年全球风电、光伏发电项目平均度电成本分别累计下降超过60%和80%，其中很大一部分归功于中国创新、中国制造、中国工程。
来源：13
20. 居民用电量近十年来首次累计负增长，主因极端天气
领域：企业与产业链
事件：今年1至9月，城乡居民生活用电量同比下降0.3%，为近十年来该统计口径下累计增速首次由正转负。国家能源局归因于“沙德尔”台风等极端天气导致高负荷区域降温用电需求下降。
关键事实：拐点出现在9月：当月城乡居民生活用电量1210亿千瓦时，同比下降6.0%，下拉前8个月微弱正增长，带动1至9月累计增速转负。国家能源局明确，主要原因是受“沙德尔”台风等极端天气影响，9月上中旬华中、华东、南方等高负荷区域降温用电需求下降。9月上海、浙江、江苏、湖南、江西、湖北、安徽、福建等居民用电两位数负增长的地方多为台风及强降雨主要影响区域。同期全社会用电量80734亿千瓦时，同比增长3.9%；高技术及装备制造业用电量同比增长8.7%，充换电服务业增长55.4%，互联网数据服务增长41.6%。
影响：本次下滑属于短期现象，是气候账而非经济账；随着电动汽车渗透率大幅提升，给汽车充电正成为居民用电新的增长动力，有望支撑居民用电中长期增长。
来源：14 15
风险与后续观察
乌克兰武装部队对俄境内及被占领地区能源基础设施袭击的影响尚无法核实。 1
后续出访及长期供应合同谈判结果尚待落实。 2
中国南方电力调度控制中心总经理黄河表示，转正后将持续打破经营主体品类边界：电源侧丰富新型主体参与模式，需求侧面向用户逐步放开规模，调节资源侧容纳新型储能等更多品类参与现货及辅助服务交易。 3 4 5 6
交易预计于2027年第一季度完成，尚需监管机构和股东批准。 8
电网增强技术取决于公用事业公司是否愿意投资；数据中心削峰受州与地方排放限值约束，美国几乎没有能实现该结果的监管动作。 9
德国氢能立法成效取决于企业对长期政策稳定性及RFNBO监管价值是否有足够信心；钢铁和化工行业氢能广泛采用仍将艰巨。 10
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