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关键数据
	指标
	数值及单位
	数据时间
	来源

	美国LNG占欧盟天然气进口总量比重
	约30%
	未注明
	1 2

	美国LNG占欧盟LNG进口比重
	约三分之二
	未注明
	1 2

	Assaluyeh处理枢纽占South Pars气田产量比重
	约30%
	未注明
	1 2

	中国原油综合进口到岸价格指数
	141.99点（周环比+5.05%，同比+22.22%）
	9月7日-13日
	3

	布伦特原油期货主力合约结算价
	104.61美元/桶（周环比+8.65%）
	截至9月11日
	3

	WTI原油期货主力合约结算价
	100.05美元/桶（周环比+9.37%）
	截至9月11日
	3

	国内油气供应量目标
	4.4亿吨油当量
	2030年
	4 5

	单位发电量碳排放下降
	10%以上
	“十五五”时期
	4 5

	能源重点项目及新业态投资
	超过20万亿元
	“十五五”时期
	4 5

	印度电力部门新增清洁能源发电量
	70太瓦时
	2024年上半年至2026年上半年
	11



国际重点事件
1. 沙特东西输油管道受损，霍尔木兹替代通道短期难恢复
领域：政策与能源安全
事件：沙特东西输油管道的两个泵站上周在袭击中受损，沙特被迫关停该绕开霍尔木兹海峡的原油出口通道。渣打银行测算港口仅余约一周原油储备，替代通道预计未来数周基本无法使用。
关键事实：管道两个泵站受损后，沙特已暂停延布装载并取消部分对欧洲客户的交货，本周早些时候油价曾触及约四个月高位109.72美元/桶。沙特正通过阿曼苏哈尔港附近船对船转运向亚洲炼油商提供额外原油，并寻求在未来数日内恢复约一半运力。渣打指出沙特港口仅余约一周原油储备，管道长期停运后沙特将更依赖霍尔木兹海峡。胡塞武装在也门红海沿岸和曼德海峡周边持续推进，油轮通行风险上升。经霍尔木兹海峡的原油和LNG约90%输往亚洲。
影响：短期内沙特原油出口风险显著增加，绕行阿曼转运能力有限，油价中已嵌入风险溢价。
来源：7 8 9 10
2. 意大利出台法令支持可再生能源，2030年底前最多新增37.15吉瓦
领域：政策与能源安全
事件：意大利环境与能源安全部公布法令，为光伏、陆上风电、水电及污水处理残余气体发电项目提供长期支持，相关机制将运行至2030年底。
关键事实：法令最多支持37.15吉瓦新增可再生能源装机。装机超过1兆瓦的项目须通过拍卖，共涉及装机27.15吉瓦，其中陆上风电16.5吉瓦、光伏10吉瓦、水电630兆瓦、污水处理残余气体发电20兆瓦；其余通过其他程序分配。获得支持的项目将签订为期20年的双向差价合约。法令设定参考价格：大型光伏80欧元/兆瓦时、陆上风电85欧元/兆瓦时、水电90欧元/兆瓦时，最终价格通过竞价形成，并随工业生产价格调整。每年风电和光伏拍卖容量中至少三成通过专项程序分配，要求项目满足供应链韧性、可持续性、网络安全和设备来源等条件，衔接欧盟《净零工业法案》。意大利《国家能源和气候综合计划》提出到2030年可再生能源总装机约131吉瓦，在电力消费中占比约65%。
影响：为意大利可再生能源扩张提供长期收益保障和供应链韧性门槛，衔接欧盟净零产业政策。
来源：28
3. 9月7日-13日中国原油综合进口到岸价格指数周环比上涨5.05%
领域：石油与炼化
事件：海关总署全球贸易监测分析中心和上海石油天然气交易中心联合发布的数据显示，9月7日-13日中国原油综合进口到岸价格指数为141.99点，周环比上涨5.05%，同比上涨22.22%。
关键事实：截至9月11日收盘，布伦特原油期货结算价环比上涨8.65%至104.61美元/桶，WTI原油期货结算价环比上涨9.37%至100.05美元/桶；上海期货交易所原油期货价格环比上涨18.56%至809.9元/桶。EIA数据显示，截至9月4日当周，美国商业原油库存减少39.1万桶至4.2407亿桶，较五年同期平均水平低约3%；库欣地区原油库存减少68.4万桶至2182.4万桶。IEA数据显示，8月份沙特原油供应量减少230万桶/日至600万桶/日，为30多年最低水平。9月11日迪拜原油价格123.31美元/桶，周环比上涨20.97%；阿曼原油价格123.72美元/桶，周环比上涨21.69%。
影响：国际油价明显走高直接推升我国原油进口到岸价格指数及上期所原油期货价格。
来源：3
4. 海湾供应减少与炼油毛利高企共同收紧全球柴油市场
领域：石油与炼化
事件：美国能源信息署数据显示，2026年二季度美国馏分油和航空煤油炼油毛利同比翻倍以上，汽油炼油毛利同比增长约60%。国际能源署指出，霍尔木兹海峡通常每天约500万桶成品油通过。
关键事实：《Everything Energy》播客节目围绕柴油市场日益加剧的供应紧张展开，探讨中东战争、乌克兰对俄罗斯炼油厂的袭击以及全球炼油产能有限等因素对柴油价格的推升，嘉宾为IEA高级石油市场分析师David Martin与俄罗斯、里海与黑海项目主管Talya Vatman。
影响：柴油作为中间馏分油受地缘冲突与炼油产能约束双重影响，炼油毛利明显走高。
来源：26 27
5. 卡塔尔与伊朗气田设施遭袭，威胁全球液化天然气供应
领域：天然气与液化天然气
事件：Wood Mackenzie报告指出，卡塔尔Pearl GTL设施停摆使壳牌约10%的上游现金流面临风险；伊朗South Pars气田Assaluyeh处理枢纽（处理量约占该气田产量30%）及Kangan第13期设施遭袭，影响多个开发期产量。机构警告基础设施修复进度可能影响长期LNG合同决策。
关键事实：业内分析指出，仅Pearl GTL一项停摆即对壳牌上游现金流形成显著冲击。伊朗方面，South Pars气田Assaluyeh处理枢纽与Kangan第13期设施受损，影响多个开发期产量。Wood Mackenzie提示买方正在重新评估供应安全，长期LNG合同决策可能因此调整。ACER估计美国LNG约占欧盟天然气进口总量的30%，约占其LNG进口的三分之二；卡塔尔目前仅能向海湾国家（主要是科威特）出口LNG，两套受损装置可能仍需两到三年才能恢复。欧盟委员会支持成员国在储气库目标上获得更大灵活性，以缓解气价压力。
影响：Wood Mackenzie提示基础设施修复进度可能影响长期LNG合同决策，买方在重新评估供应安全；受损装置修复周期长，全球LNG供应紧张或持续。
来源：1 2
6. 印尼8月海运煤出口同比降23.34%创近五年同期新低
领域：煤炭
事件：彭博社数据显示，2026年8月印尼海运煤炭出口量为3610万吨，同比下降23.34%，环比下降6.54%，为连续三个月下降，并创近五年同期最低。
关键事实：受厄尔尼诺现象影响，加里曼丹地区巴里托河和马哈坎河水位下降甚至干涸，限制驳船运输。印尼部分煤炭供应商已宣布因不可抗力导致交货延迟，多家生产商受巴里托河水位下降影响。同期印尼对亚洲市场煤炭出口3583万吨，同比减少23.66%，环比下降6.59%，对亚洲出口占其总出口约99.3%。
影响：作为全球主要煤炭出口国，印尼出口大幅下滑将收紧国际市场煤炭供应，对依赖印尼煤的进口国形成供给压力。
来源：25
7. 英国NDA拟以基于风险的监管推进核退役交付
领域：核能
事件：英国核退役署（NDA）正推动整个核能行业的文化转变，建议通过更相称的基于风险的决策、精简规划与环境评估流程，并改革商业和合同机制，以实现更快、更低成本的任务交付。
关键事实：该审查由政府委托，由经济学家John Fingleton主持，旨在研究如何现代化并加强英国核监管体系，最终目标是通过更相称的风险管控方式，更快、更低成本地推进相关工作。建议首先聚焦通过更相称、基于风险的决策，以及简化复杂的监管结构，以实现更快、更清晰的决策并强化问责。其次是精简规划和环境评估流程，减少重复并提高相称性，同时维持最高的安全、安保和环境保护标准。NDA集团拟采取的近期和长期行动之一是提升及时且高性价比的交付，实施与实际危险相匹配的基于风险的监管、精简安全安排、推进数字化转型，并更有效地利用供应链。商业和合同改革方面，将激励机制与及时、高效的任务交付成果更好地对齐。
来源：13
8. 印度电力部门排放连续两年持平 清洁能源满足全部新增需求
领域：电力与储能
事件：2024年上半年至2026年上半年，印度电力部门二氧化碳排放与两年前持平，结束此前波动；同期总发电量增长7%约63太瓦时，新增电力需求全部由清洁能源满足，煤电出现50多年来首次连续两年零增长。
关键事实：清洁能源共增加70太瓦时发电量，其中太阳能44太瓦时、风电13太瓦时、水电8太瓦时、核电7太瓦时；过去两年新增77吉瓦太阳能、11吉瓦风电、5吉瓦水电和0.6吉瓦核电装机。同期化石燃料发电陷入停滞，但新增煤电装机8.5吉瓦，导致运行小时数减少、电费成本上升。两年间进口煤炭用量下降38%、天然气用量下降35%。研究由挪威CICERO的Robbie Andrew发表。
影响：电力行业清洁化取得进展，但工业电气化水平偏低使化石燃料直接使用增加，近两年印度总排放仍因工业排放大幅上升而走高。
来源：11
9. 美国能源部授权PJM在能源紧急时可指令备用发电运行
领域：电力与储能
事件：美国能源部长发布命令，指示PJM互联电网调度指定资源并按需指挥其运行以维持可靠性，并授权PJM在宣布能源紧急警报3级之前或期间，作为最后手段指令备用发电资源运行。
关键事实：美国能源部估计全美仍有超过35吉瓦的未使用备用发电资源可用。该命令旨在应对预期中的中大西洋地区系统运行紧张状况，保障电网稳定。
来源：29
10. 伊朗冲突推高化石燃料进口成本，加速清洁能源投资
领域：新能源与能源转型
事件：Rhodium Group与能源与清洁空气研究中心研究指出，伊朗战争背景下，化石燃料进口国支付的价格较战前市场预期高出3300亿美元，为1990年海湾战争以来最大持续性价格冲击。
关键事实：研究显示，在油气价格敞口较大的美国、欧洲和印度，太阳能投资出现增长，风电投资保持稳定或增长。能源与清洁空气研究中心数据表明，在历次能源危机后投资清洁能源的国家，在冲突前五个月内通过减少化石燃料进口节省约360亿美元。研究将当前冲击定性为1990年海湾战争以来最大持续性价格冲击。
影响：来源指出，地缘冲突引发的高能源价格正在加速部分国家的清洁能源投资转向。
来源：12
11. 德国联邦政府提出《能源效率法》改革草案
领域：企业与产业链
事件：德国联邦政府提出《能源效率法》改革草案，将修订后的欧盟能效指令（EU 2023/1791）转化为国内法，并大体恢复国家能效法（EnEfG）的相关规定至欧盟要求水平，旨在避免“过度实施”并减轻经济负担。
关键事实：草案目标包括避免超出欧盟要求的所谓“过度实施”，并为企业带来实质性减负。草案还将取消对多数企业现有的余热潜力报告义务。
影响：可能降低德国企业的合规与报告负担，使国内能效规则与欧盟最低要求保持一致。
来源：6
12. 欧盟2024年能源补贴报告：补贴规模进一步下降
领域：企业与产业链
事件：欧盟2024年能源补贴报告显示，能源补贴总额较2023年下降，其中化石燃料补贴延续下降趋势，但成员国在退出时间表上仍缺乏明确承诺。
关键事实：2024年欧盟能源补贴总额为3400亿欧元，较2023年下降5%，较2022年峰值4570亿欧元下降25%。其中化石燃料补贴为970亿欧元，较2023年下降20%，较2022年峰值1680亿欧元下降42%，但仍高于2015—2019年600亿欧元的均值。2024年成员国未作出新的化石燃料补贴退出承诺，已承诺国家仍缺乏明确的最终退出时间。
来源：30
中国重点事件
13. 山西能源监管办查处29家市场主体串通报价违规行为
领域：政策与能源安全
事件：山西能源监管办通过数字化监管平台锁定8起串通报价问题线索，发现并查处29家市场主体串通报价违规行为，持续释放“零容忍”监管信号。
关键事实：线索涉及1家批发用户、6家售电企业、22家发电企业。山西能源监管办对29家企业逐一下达整改通知书，并约谈企业主要负责人，压实内部合规管理责任。对再次实施串通报价违规行为的2家发电企业，依法立案并完成证据固化，后续将依规实施行政处罚。下一步将持续深化数字化监管平台功能建设与应用，建立异常行为监测处置机制，对各类违规行为发现一起、查处一起。
影响：维护电力市场公平交易秩序，强化对市场主体串通报价行为的监管震慑。
来源：24
14. “十五五”能源规划提出油气供应与碳排放目标
领域：石油与炼化
事件：“十五五”能源规划提出，到2030年国内能源综合生产能力达58亿吨标准煤，国内油气供应量4.4亿吨油当量；单位发电量碳排放下降10%以上，煤炭和石油消费达峰，电力需求响应能力达最大用电负荷5%以上，源储调节能力增长40%以上。
关键事实：报道援引国家能源局等部门文件，“十五五”期间能源重点项目和新业态投资预计超过20万亿元；8月17日国家发展改革委、国家能源局印发《石油天然气发展“十五五”规划》，明确到2030年国内油气供应量4.4亿吨油当量，年产量增速约1%。文件同时提出单位发电量碳排放下降10%以上，煤炭和石油消费达峰。
影响：来源未提供对市场和价格的直接影响。
来源：4 5
15. 国家管网天津LNG接收站液态外输量突破2000万吨
领域：天然气与液化天然气
事件：9月16日，国家管网集团天津LNG接收站自投产以来累计液态外输量突破2000万吨，并成为全国首个槽车外输量突破100万辆的LNG接收站。
关键事实：该站具备千万吨级接卸规模，储罐容积达154万立方米，配置31套装车撬，为全国最大液态外输基地。LNG经码头接卸入罐后，通过槽车充装输送至北京、天津、河北、东三省等市场，保障民生采暖、工业生产及发电用气需求。接收站已落地8项服务产品，为47家托运商提供设施服务，被定位为全国服务产品种类最丰富、公平开放程度最高的LNG接收站。
影响：进一步增强华北及东北地区天然气供应保障与基础设施公平开放能力。
来源：19 20
16. 智能化煤矿建设目标提升至2030年产能占比75%
领域：煤炭
事件：今年8月国家发展改革委、国家能源局联合印发《煤炭工业发展“十五五”规划》，提出深入实施“人工智能+”行动，加快研发推广煤炭领域专用大模型，重点突破智能感知、自主决策、智能控制关键技术，并推动危险繁重岗位机器人作业替代。规划明确到2030年智能化煤矿产能比例提升至75%。
关键事实：《煤炭工业发展“十五五”规划》由国家发展改革委、国家能源局于今年8月联合印发。截至2025年底，全国已建成智能化煤矿1066处，智能化产能占比超过65%。“十四五”时期榆林完成74处煤矿智能化改造，其中13处入选国家智能化示范煤矿建设名单，累计建成智能化采煤工作面104个、掘进工作面85个，智能化年产能达5.1亿吨。山东海纳展示应用骨传导技术的带式输送机光纤听诊系统，设备微弱振动信号采集率达99.9%，故障漏报率低于1%，故障误报率控制在5%以内。
来源：21
17. 华能昌江核电二期3号机组正式投产商运
领域：核能
事件：9月17日，华能昌江核电二期项目3号机组正式商运，成为中国华能首个控股建设的大型压水堆核电机组，也是海南首台投入商运的“华龙一号”核电机组。该机组搭载我国自主知识产权三代压水堆核电技术，采用能动与非能动相结合的安全设计。
关键事实：3号机组于2021年3月31日浇筑第一罐混凝土，2026年8月1日成功并网，建设历时逾5年。项目共建设两台120万千瓦核电机组，应用能动与非能动相结合安全设计。机组实施86项设计优化，设备国产化率达98.1%。中国华能自主研发的核电生产管理系统HAP同步全面投用，软硬件完全自主可控，并已在商业压水堆与第四代高温气冷堆两种堆型完成部署。华龙一号外挂水箱储存约2400吨水，可在72小时内依靠重力与蒸发持续为堆芯降温。
影响：项目全部建成后年发电量可达180亿千瓦时，每年节约标准煤超632万吨、减排二氧化碳约1160万吨，将为海南自贸港建设提供清洁能源支撑。
来源：15 16 17 18
18. 工信部：2026年上半年锂电池产业延续高增长
领域：电力与储能
事件：工信部披露2026年上半年我国锂离子电池产业延续增长态势，全国锂电池总产量超过1240GWh，同比增长44%；消费型、储能型、动力型产量分别为40GWh、420GWh、785GWh。
关键事实：上半年全国锂电池出口总额3370亿元，同比增长37%。正极材料、负极材料、隔膜、电解液产量分别约为475万吨、300万吨、330亿平方米、220万吨，同比增长均超过50%。电池级碳酸锂产量62万吨，同比增长44%；电池级氢氧化锂产量18万吨，同比增长5.4%。电池级碳酸锂和氢氧化锂（微粉级）均价分别为16.3万元/吨和15.3万元/吨。数据来源为锂电池行业规范公告企业信息和行业协会测算。
影响：出口额同比增长37%，显示海外需求保持强劲；上游材料环节产量同比均超过50%，产业链各环节同步扩张。
来源：14
19. 华电发布“十四五”碳排放白皮书披露节能减耗成效
领域：新能源与能源转型
事件：“十四五”期间，中国华电发布碳排放白皮书，披露累计完成节能改造2822万千瓦，火电供电煤耗（境内）降至292.11克/千瓦时，旗下7家煤矿全部通过5A级绿色矿山认证。
关键事实：白皮书披露的关键指标包括：累计完成节能改造规模2822万千瓦；火电供电煤耗（境内）降至292.11克/千瓦时；7家煤矿全部通过5A级绿色矿山认证。报道披露时间为“十四五”总结期。
来源：23
20. 宁德时代两个月减持湖南裕能超1700万股
领域：企业与产业链
事件：2026年6月26日至9月16日，宁德时代通过集中竞价及大宗交易方式减持湖南裕能1745.97万股，减持比例2.05957%；叠加股权激励导致的持股比例被动稀释，持股比例由7.09632%降至4.99999%。
关键事实：短短2个多月，宁德时代抛售湖南裕能股票超过1700万股，持股比例降至5%以下。宁德时代表示，本次减持主要系自身资金管理需求及正常投资安排，不会对双方业务合作产生影响。湖南裕能对宁德时代与比亚迪的合计销售收入占比多年稳定在90%以上。2026年上半年，湖南裕能实现营业收入348.77亿元，同比增长142.92%；归母净利润29.10亿元，同比增长853.51%。
影响：减持系宁德时代自身资金管理需求，宁德时代明确表示不会影响双方业务合作。
来源：22
风险与后续观察
Pearl GTL重启时间、South Pars与Kangan第13期受损设施修复进度、买方对长期LNG合同的重估动向。 1 2
沙特原油供应量恢复节奏；国际油价波动对后续进口到岸价格的影响。 3
规划中重点项目投资额、年产量增速等仍为预计口径，后续配套政策与项目落地节奏有待观察。 4 5
草案的后续立法进程及对企业余热报告义务的具体取消范围。 6
沙特能否如期在未来数日内恢复管道约一半运力；中东冲突是否进一步升级及对霍尔木兹海峡运输的影响。 7 8 9 10
新增煤电装机与运行小时数下降之间的平衡，以及非化石电源对新增发电量贡献的可持续性。 11
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